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  Uvod 
 
 
 Teorija kapitala je sastavni deo teorije imovine i ona predstavlja centralno pitanje 
i srž političke ekonomije u okviru koje se detaljno i izučava. Reč kapital potiče od 
latinske reči caput, što znači glava, odnosno od prideva capitalis-glavni. Kapital kao reč 
se prvi put pojavljuje u srednjem veku sa širenjem trgovačkog bogatstva i pojavom 
kredita. Ono što se obično tada, pa i danas podrazumevalo pod kapitalom jeste ukupnost 
dobara koja donose kamate.  Kao trgovina kapitala smatra se trgovina likvidnim novcem 
raspoloživim u roku dužem od jedne godine. Drugim rečima, tržište kapitala predstavlja 
institucionalno organizovani prostor sa svim potrebnim elementima neophodnim za 
njegovo funkcionisanje u tačno određenom vremenu, kao i pravila i uzanse ponašanja 
učesnika. Osnovna funkcija tržista kapitala je upravo ta da vrši stalno okupljanje imaoca i 
tražioca kapitala na određenom mestu i u određeno vreme. U tržišno razvijenim 
zemljama način funkcionisanja, bankarske operacije i tehnologija rada na tržištu kapitala 
odvijaju se na osnovu  jasnog poslovnog kodeksa, morala i dobrih poslovnih običaja. 
Finansiranje vlasničkim instrumentima, odnosno akcijama predstavlja drugog po veličini 
eksetrno tržište kapitala. I ako su dugovni instrumenti i vlasnički instrumenti slični po 
tome što jedni i drugi obezbeđuju resurse za investiranje u kapitalnu opremu, limitirajuće 
resurse, istraživanje i razvoj i obuku koja kompaniji omogućava da prosperira, oni se 
razlikuju u nekoliko važnih aspekata i to:  

- dugovna potraživanja emitenata koje kompanija ima prema njima moraju da 
budu u potpunosti plaćena pre nego što se potraživanja  akcionarima mogu  
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